s una fuente de financiaciéon
alternativa y complementa-
ria. Ayuda al empresario a
mejorar su compania desde
dentro y le proporciona nu-
merosas ventajas, pero la onsis también
ha hecho mella en el venture capital.
Para la directora general de la Asocia-
citin Espanola de Entidades de Capital
Riesgo (Ascri), Dominique Barthel De-
nis, el sector del capital riesgo v el pri-
vate equity se ha visto en 2008 y 2009
"fuentemente afectado en todos los sen-
tidos, no sdlo en volumen de inversidn,

sino también en levantamiento de fon-

dos y desinversiones”. Asi, el nimero de

El capital riesgo exige
no s6lo el compromiso,
sino también una ' ges-
tibn adecuada y respon-
sable por parte de cada
uno de los integrantes
del equipo de la empre-
sa. Esto es fundamental:
son las personas las que
mueven las empresas v
no el dinero.

operaciones ha caido un 13% hasta oc-
tubre, sitwindose en 576, de las cuales,
439 han supuesto una inversién en ca-
pital inferior al millén de euros, segin
datos de 1a Ascri en colaboracion con la

Webcapitalriesgo.com.

POR DEBAJO DEL MILLON

Y es que, aungue lo que da tamaio al
sector son las operaciones de middle
market (aquellas superiores a los 10
millones de euros), la mayor pane de
las que se realizan al ano son inferio-
res al millon de euros. En este sentido,
el 70% de las 912 registradas en 2008

lo fueron. Ademads, la inversién me-

qurna's Pérez-Sauquillo
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dia por operacion ha ido decreciendo
en los dltimos anos, pasando de unos
seis millones de euros en 2007 a 3,2
n 2008 v a 1,8 en 2009.
Por su parte, el nimero de opera-
ciones del primer segmento sigue
cayendo pese a que continda acti-
vo, va que hasta octubre de este ano
sélo han sido 20 las operaciones
que han superado los 10 millones
de euros frente a las 40 registradas
en ¢l mismo periodo de 2008, De
esta forma, a lo largo del tercer tri-
mestre han destacado operaciones
importantes como la participacidn

minoritaria de Cajastur Capital en

" El mercado se recupera-
rd de forma pautatina en 2010
v 2011, pero tardaremas en
alcanzar los niveles de 2007,
el mejor ano para el sector
hasta el momenlo. l {

Duminiuua Barthel Danls.
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El gerente del Grufio'Sirio, José Luls Villalva;
en el interior de 18 Finca El Realengo.

{CUANDO ENTRAR?

Segiin la fase de desarrollo de la em-
presa participada, el 42% del volu-
men invertido hasta el 30 de septiem-
bre de 2009 fue a parar a empresas en
expansion, seguido del 39% relacio-
nado con operaciones apalancadas

y del 9,3% de operaciones de susti-

tucidn de accionistas, Atendiendo al
numero de operaciones, predoming
la expansion de empresas (59%]), se-
guida de la financiacion de empresas
en elapas iniciales (30%). Y es que,
cada compania tiene sus particulares
preferencias. Es el caso de la malague-
fia M Capital que a lo largo de sus 20

* Aporta mayor rigor y seriedad en la toma de decisiones.
s Proporciona un punto de vista mas independiente y menos
condicionado. gue el del empresario.

* Aporta una red de contactos nacionales e intermacionales.

s Mejora los Consejos de Administracién. |
‘ Aporta fondos propios a la empresa.

s Aporta credibilidad frente a terceros. |
il Ofrece experiencia ante situaciones dificiles. ‘

s Analiza las alternativas que generan mas rentabilidad.




anos de actividad ha apostado
por entrar ¢n proyectos que se
encontraban en distintas fases de
consolidacion, pero ahora su pre-
ferencia son empresas que han
conseguido va un beneficio de ex-
plotacién  permanente, Ademiis,
la tipologia de sus inversiones se
encuadra fundamentalmente en
proyectos de dimensidn pequena
y mediana en los que las mayores
deficiencias son de tipo organiza-
tivo, referenciados a formas de di-
reccidn y Grganos representativos
de gestidin, segiin explican fuentes

de la firma.

i HABRA RECUPERACION?

La actividad de capital riesgo pa-
rece haber tocado fondo v aun-
que los distintos indicadores
econOmicos muestran signos de
recuperacion en las economias
internacionales, Espafia presenta
peores resultados que el resto de
paises europeos en el segundo tri-
mestre de este ano, lo que retrasa-
ri su recuperacion. No obstanie,
las perspectivas para final de afno
son un tanto mas halagienas. El
cuarto trimestre del ano ha co-
menzado con algo mis de movi-
miento Y 51 8¢ confirma esta recu-
peracidn, el sector podria cerrar el
ano en tormo a los 1.500 v 2.000
millones de euros de inversion,
No obstante, el mercado se reco-
brari la salud de forma paulatina
en 2010 y 2011 v, seglin adelania
la directora general de Ascri, “tar-
daremos en recuperar los niveles
alcanzados en 2007, el mejor ano
para el sector hasta el momento®,
cuando se alcanzaron miiximos

de 4.000 millones de euros.

B TERESA SANTOS

miliones

Hasta la fecha, invercaria ha
invertide en 55 proyectos en
Malaga, tantos en capital social
como en préstamos participa-
tivos, con un importe total que
asciende casi a los 7,7 millones
de euros. Ademas, cuantan con

La vocacién de Invercaria es la
de acompanar a medio plazo a
la inversién con el objetivo de
incrementar la facturacion de
la empresa, mejorar sus mar-
genes, optimizar sus recursos
y, en definitiva, hacerla crecer.
Para ser elegido por Invercaria,
debes tener un plan de negocio
ambicioso, aunque realista, por
lo que las propuestas no solo
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para iacilitar
la_inversion

Pero no solo el sector privado
maneja capital riesgo. Iniciati-
vas publicas como Invercaria
apoyan a los nuevos empre-
sarlos en sus comienzos. No
en vano, acaba de reforzar en
50 millones de euros su capital
ante |a dificultad de las nuevas
sociedades mercantiles a la
hora de acceder a los présta-
mos financieros.

inversiones desde 30.000 euros
hasta otras de mas de un mi-
llén. Entre las empresas en las
que participa, se encuentran
companias como Arpa Solu-
tions, Q-Ark Arguitectos o Tic-
ktec Tecnologia.

han de ser coherentes, sino
gue es fundamental demostrar
que cuentas con el eguipo de
profesionales adecuado, que el
producto o los productos estan
claramente diferenciados y son
competitivos, que el mercado
realmente los demanda, que la
gestion del balance es eficien-
te y que las proyecciones son
alcanzables.
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